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Los fondos de inversion cambian el ritmo de la industria musical

ANDY RAMOS Pérez-Llorca
3 FEB. 2022 - 17:27

Si existe un negocio centenario dentro de la industria del entretenimiento, este es el de la edicién musical.

Alcanzé su maximo esplendor a mediados de los afios 40 del siglo pasado, cuando los operadores llegaron a ser los mas
poderosos de la industria musical, porque compraban a los autores los derechos sobre sus composiciones musicales y
decidian qué musicos interpretaban por vez primera la nueva cancién de un autor de éxito.

Durante las Ultimas décadas, el principal negocio de las editoriales musicales ha sido responder a las solicitudes de
discograficas, productoras o desarrolladores de videojuegos, para la sincronizacion de una composicion musical de su
repertorio en, por ejemplo, la secuencia de una serie o los menus del juego de moda. Sus ingresos ahora provienen, sobre
todo, de estas sincros y, en los Ultimos afios, por las reproducciones en plataformas como YouTube o Spotify.

Sin embargo, este mercado estd cambiando por la entrada de fondos especializados, como Hypgnosis o Primary Wave,
que ven en los derechos de propiedad intelectual sobre composiciones musicales de autores de renombre un valor
seguro a largo plazo, impermeable a crisis. La légica empresarial parece simple: si la musica de Neil Young (vendida por
100 millones de délares) o de Red Hot Chili Peppers (vendida por 140 millones de dolares) lleva escuchéndose desde
hace décadas de manera estable, es muy probable que lo siga haciendo en los proximos afios. Los derechos musicales

https://www.expansion.com/juridico/opinion/2022/02/03/61fc0265468aeb8d3f8b46e8.html 1/5


https://www.expansion.com/mercados/cronica-bolsa/2022/02/04/61fcccf2e5fdea53348b4698.html
https://www.expansion.com/mercados/2022/02/04/61fc53dae5fdea0e178b474a.html
https://www.expansion.com/ahorro/2022/02/04/61fc2085e5fdea703e8b46bd.html
https://www.expansion.com/mercados/2022/02/04/61fcd9e0468aeb501c8b4573.html
https://www.expansion.com/empresas/nombramientos/album/2022/02/04/61fc4042468aeb1a2b8b4589.html
https://www.expansion.com/empresas/energia/2022/02/04/61fcc226e5fdead6448b45a2.html
https://www.expansion.com/empresas/transporte/2022/02/04/61fc3867468aeb180a8b4700.html
https://www.expansion.com/economia/2022/02/03/61fbca7f468aeba73f8b466d.html
https://www.expansion.com/mercados/2022/02/04/61fcd9e0468aeb501c8b4573.html
https://www.expansion.com/mercados/2022/02/04/61fcd9e0468aeb501c8b4573.html
https://www.expansion.com/economia/politica/2022/02/04/61fc68ede5fdea713e8b46f8.html
https://www.expansion.com/mercados/2022/02/04/61fd0099468aebe9128b471a.html
https://www.expansion.com/mercados.html?intcmp=MENUHOM24101&s_kw=mercados
https://www.expansion.com/ahorro.html?intcmp=MENUHOM24101&s_kw=ahorro
https://www.expansion.com/empresas.html?intcmp=MENUHOM24101&s_kw=empresas
https://www.expansion.com/economia.html?intcmp=MENUHOM24101&s_kw=economia
https://www.expansion.com/expansion-empleo.html?intcmp=MENUHOM24101&s_kw=exp-empleo
https://www.expansion.com/juridico.html?intcmp=MENUHOM24101&s_kw=juridico
https://www.expansion.com/menu.html
https://www.expansion.com/juridico.html
https://www.expansion.com/juridico/opinion.html
https://www.expansion.com/juridico/actualidad-tendencias.html
https://www.expansion.com/juridico/fichajes.html
https://www.expansion.com/juridico/sentencias.html
mailto:?subject=Los%20fondos%20de%20inversi%C3%B3n%20cambian%20el%20ritmo%20de%20la%20industria%20musical&body=https://www.expansion.com/juridico/opinion/2022/02/03/61fc0265468aeb8d3f8b46e8.html?emk=MAILSHARE
https://www.expansion.com/
https://clk.tradedoubler.com/click?p=271574&a=2446806&g=23242690

7/2/22 9:02 Los fondos de inversién cambian el ritmo de la industria musical | Opinién

parecen ser un valor refugio en una época de enorme volatilidad en los mercados y en una industria en perpetua
transformacion.

El negocio juridico tras estas adquisiciones no es nuevo. La compra de derechos sobre composiciones musicales es lo
que han venido haciendo las editoriales musicales desde el reconocimiento de dichos derechos, esencialmente a nivel
internacional en el Convenio de Berna de 1886. Recientes son las operaciones de compra de catalogo de Bob Dylan (por
300 millones de dolares) por parte de Universal o la adquisicién del repertorio de David Bowie por Warner Chappel (por
220 millones de dolares).

Juridicamente, en estas operaciones subyace una cesion en exclusiva de los derechos de explotacion del autor de las
composiciones musicales, diferentes a los derechos sobre posibles grabaciones que contengan estas creaciones y sobre
las interpretaciones que las ejecuten, a favor de una editorial o un fondo. Estos serdn quienes estén facultados para
disponer y monetizar dicho repertorio. Ademas, esta cesion se lleva a cabo practicamente en todos los paises del mundo
y con una duracion de tales derechos, que, en la actualidad y en Europa, esta fijada en toda la vida del autor y 70 afios tras
su fallecimiento.

Nuestra Ley de Propiedad Intelectual tiene un marcado caracter autoralista, al regular en sus articulos 58 a 73 el contrato
de edicion, con la intencion de proteger al autor, mediante la imposicion de determinadas obligaciones al editor y
estableciendo tasados escenarios de resolucion contractual favorables al autor. Ademas, con el mismo objetivo
proteccionista, las normas internas de funcionamiento de las entidades de gestion de derechos de propiedad intelectual
han establecido reglas (en nuestro caso, en el articulo 132. Segundo. f) del Reglamento la Sociedad General de Autores y
Editores) para garantizar que, al menos, el 50 % de los ingresos generados por una obra sean percibidos directamente por
su autor.

La irrupcion de los fondos en el negocio de la edicion musical puede plantear cuestiones juridicas, en concreto sobre la
posible aplicacion de este contrato tipico o si, por el contrario, su relacion es mas bien atipica, al no limitarse a la mera
puesta en circulacion de ejemplares de la obra objeto de cesion, yendo mucho mas alla de este acto concreto. Si el fondo
quiere monetizar correctamente su repertorio, podra gestionar directamente determinadas explotaciones, aunque, para
otros actos, como la comunicacion en establecimientos abiertos al publico, debera apoyarse en una entidad de gestion,
que podria exigir la inclusion de la Cldusula SGAE, por la que el cesionario se compromete a compartir los ingresos con el
autor.

Segun han declarado los propios gestores de estos fondos, su objetivo no es controlar millones de canciones sino
centrarse en compositores de éxito, con repertorios de unas decenas de miles de obras musicales con consumos
consolidados en el pasado, que garanticen cierta estabilidad de explotaciones en el futuro. Ademas, pretenden rentabilizar
este selecto repertorio mediante una gestion mas proactiva, explorando nuevas formas de explotacion.

Un negocio basado en la cesion de derechos musicales no supone ninguna disrupcion, aungue si lo es cuando no es una
editorial musical sino un fondo quien recibe los derechos y los explota. Con toda probabilidad, el repertorio de estos
autores sera mas ubicuo de lo que ya lo es la musica actualmente e, inevitablemente, el negocio tradicional de la edicion
musical se adaptara al ritmo que traen estos nuevos operadores.
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