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El derecho de separacion por modificacion de hecho del objeto
social

Encorsetado dentro de los articulos 346 a 349 y 353 a 359 delaLey 1/2010, de 2 de julio de
Sociedades de Capital ('LSC"), el derecho de separacion se articula a través de un procedimiento
perfectamente reglado que conduce a la liquidacidon de la participacion social de aquellos socios
que discrepan frente a la adopciéon de determinados acuerdos, tasados por la propia LSC, por
parte de la junta de socios.
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Sin embargo, la practica contenciosa nos ensefia que, en muchas
ocasiones, las relaciones entre los socios transcurren fuera de los cauces
legales y la aparente sencillez que deberia conducir a la aplicaciéon del
derecho de separacion resulta imposible, porque falla el presupuesto basico
que determina su aplicacién ya que el acuerdo de la junta nunca se
produce.

Nace entonces un conflicto de dificil solucién -especialmente en el caso de
sociedades cerradas o familiares-, dado que la inversion de los socios queda
cautiva, ante la dificultad de transmitir a terceros los titulos representativos del capital social. En este escenario
que cobra importancia la sentencia dictada por la Audiencia Provincial de Barcelona, al resolver un supuesto en el
que el derecho de separacién habia quedado en el "limbo" después de que los socios mayoritarios hubieran
impuesto un nuevo rumbo en la compaiiia sin el consentimiento de la minoria y sin modificar el objeto social
mediante acuerdo de junta.

En el caso objeto de estudio, se plantea una desavenencia entre socios de una sociedad dedicada a la promocién
y venta de viviendas (la "Sociedad"), que en época de crisis del sector inmobiliario, decidié diversificar su
actividad adquiriendo participaciones relevantes en tres sociedades con un objeto social radicalmente distinto: la
heladeria; la fabricacion de pasteleria, bolleria y platos precocinados y la consultoria de seguridad y medio
ambiente.

La inversion para la compra de las participaciones supuso un desembolso de 2.336.200 euros y vino
acompanada de la asuncion de responsabilidades directivas por parte de la Sociedad en las tres filiales: en dos de
ellas asumio el cargo de administradora y en la otra pasé a formar parte de su consejo de administracion.

La participacion en las filiales representaba un 21% del activo de la Sociedad, pero su objeto social no se modificd
en funcién de las nuevas actividades desarrolladas (aunque de forma indirecta) por parte de la compafiia, sino
que permanecio anclado en el sector inmobiliario a pesar de la expresa peticion de los socios minoritarios para
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que la junta adaptara su objeto social a la actividad real de la compafiia y autorizara su derecho de separacion.

El conflicto judicial estalla con el rechazo de dicha peticion por parte de la junta y la sentencia de la Audiencia
Provincial de Barcelona analiza si la modificacion del objeto social con la adicién de nuevas actividades diferentes
a las previstas estatutariamente, puede dar lugar al derecho de separacién de los socios que no hubieran votado
a favor, tal y como establece el articulo 346 de la LSC.

La respuesta de la Audiencia es afirmativa: la Sala considera que el derecho de separacion de los socios no sélo
resulta de aplicacién en los casos de sustitucion de un objeto social por otro distinto, sino también cuando se
adicionan nuevos objetos al definido originariamente, aunque su peso dentro del activo total de la sociedad no
sobrepase el 21%. En el caso enjuiciado, la sentencia valora, ademas, que las nuevas actividades asumidas son
radicalmente distintas de la actividad inmobiliaria definida en los estatutos y considera que la Sociedad esta
asumiendo importantes responsabilidades -y riesgos- como administradora de las filiales.

Partiendo de lo anterior, la Audiencia se plantea si la modificacién de hecho del objeto social, sin el preceptivo
acuerdo de la junta de socios para adaptar los estatutos de la compania a las nuevas actividades, puede implicar
la existencia de un abuso de derecho o fraude de ley por parte de los socios mayoritarios frente a los socios
minoritarios, al impedirles el ejercicio del derecho de separacién.

Y la conclusién de la Sala, tras estudiar la distincion entre ambas figuras, es que el ejercicio de hecho de nuevas
actividades en la Sociedad, sin la previa modificacion estatutaria del objeto social, supone una conducta omisiva
de la junta de socios que obliga a los minoritarios a seguir formando parte de la Sociedad a perpetuidad, a pesar
de que su objeto social -la causa de la sociedad- ha cambiado sustancialmente.

Por ello, la Audiencia considera que, tanto si se analiza la cuestidon como un supuesto de abuso de derecho o
como de fraude de ley, la consecuencia debe ser el reconocimiento a los socios de su derecho de separacion de la
sociedad, por lo que condena a la Sociedad a pagar a los minoritarios el valor razonable de sus acciones, a
determinar de comuUn acuerdo entre las partes o, en su defecto, por auditor nombrado por el Juzgado.

En resumen, la sentencia analizada afronta con valentia el problema vy, a través de las clasicas figuras del abuso
de derecho y del fraude de ley, aplica el derecho de separacion frente a una modificacion de hecho del objeto
social, lo que le permite resolver de forma definitiva el conflicto existente entre socios mayoritarios y
minoritarios.
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